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Kennzahlen in T€

Gewinn- und Verlustrechnung (GuV) 01'012'0_120'06' 01'012'0_1;’0'06'

Umsatz 1.520 3.363
EBITDA*! 85 1.780
EBIT*? 461 754
Halbjahresergebnis 323 619
*1EBITDA = Jahresuberschuss + Steuern vom Einkommen und Ertrag + Zinsen und &hnliche

Aufwendungen ./. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrége + Abschreibungen ./. Zuschreibungen

*2EBIT = EBITDA + Zuschreibungen ./. Abschreibungen

Bilanzsumme
Filmvermogen

Eigenkapital

Die Aktie

WKN
ISIN

Kiirzel

Borsen

Anzahl der Aktien per 30.06.18

24.171 26.941
21.923 21.487
14.926 14.609

A161N1

DEOOOA161N14

RTV

Regulierter Markt in Frankfurt
(General Standard);

Freiverkehr in Berlin, Disseldorf,
Stuttgart

10.295.459 Stiick
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1. KURZPROFIL

Der Name Your Family Entertainment AG (YFE) steht flir Innovation und Tradition.
Seit Uber 35 Jahren produzieren und lizenzieren wir qualitativ hochwertige und edukative
Fernsehserien fir Kinder, Jugendliche und Familien.

Hinter der Your Family Entertainment AG steht ein dynamisches Team von
hochmotivierten Mitarbeitern, die gemeinsam ein Ziel verfolgen: Begeisterung und unsere
Leidenschaft flir verantwortungsvolles und hochwertiges Kinder-TV-Programm
weiterzugeben an Kinder, Familien und Kunden in der ganzen Welt.

Im internationalen Lizenzhandel verfligen wir Uber eine der gréBten europadischen,
unabhangigen Bibliotheken fiir Kinder- und Familienunterhaltung. Wir kénnen auf einen
Programmbestand von rund 3.500 Halbstundenprogrammen zuriickgreifen. Dabei handelt
es sich um eine groBe Anzahl von Serien, die alle liebevoll und mit groBem Aufwand
erstellt wurden, was uns ermadglicht, ein abwechslungsreiches Angebot bieten zu kénnen.

Die Bibliothek wird kontinuierlich gepflegt und durch weitere Programme erganzt. Auch
in den vergangenen Jahren konnte die Werthaltigkeit des Filmstocks nachhaltig erweitert
werden. Seit Mai 2014 besitzen wir alle Rechte an Rolf Kaukas , Fix&Foxi”. Seit Juli 2014
haben wir ebenso alle Rechte an der Serie , Albert fragt" und ,Albert sagt"™ erworben. 2018
wurden dem Programmkatalog die Filme ,,Camp Cool Kids" und ,Marshall - The Miracle
Dog" hinzugefigt.

Wir betreiben seit 2007 erfolgreich den preisgekronten Pay-TV Sender ,yourfamily"®,
der 2010 mit dem renommierten HOT BIRD TV Award ausgezeichnet und im Jahr 2011,
2013, 2014 und 2015 erneut flir das Finale der besten drei Kindersender weltweit
nominiert wurde. Der Pay-TV Sender ,yourfamily® bekam im Dezember 2014 zwei neue
Senderfiguren und nennt sich seit dem ,Fix&Foxi". Im Jahr 2016 konnte ,Fix&Foxi* den
Eutelsat TV Award in der Kategorie ,Kindersender® gewinnen. Durch die Integration der
Marke ,Fix&Foxi" im Pay-TV, die seit Uber 60 Jahren Uber eine groBe Fangemeinde, nicht
nur in Deutschland, verfligt, wird die Beliebtheit der beiden Flichse mit der Qualitat
hochwertiger Fernsehinhalte flir Familien vereint. Unsere beliebten Flichse préasentieren
mit ihrem 24-stiindigen 16:9-Programm eine optimale Mischung aus qualitativ
anspruchsvollem Unterhaltungs- und Bildungsinhalten sowie monatliche Highlights. Durch
sein erweitertes Konzept besetzt der Sender eine eigenstandige und klare Position im
deutschsprachigen Kids-Pay-TV-Markt; und dies seit 2015 ebenso uber die ,Amazon Fire"
TV App ,Fix&Foxi TV". Weiterhin wird unter dem Namen ,Fix&Foxi" seit 2017 ein Channel
bei Amazon Prime Video im Bereich Kinderunterhaltung angeboten. Dank seines
erfolgreichen Konzepts ist der Sender nun bereits in vielen Ldndern weltweit vertreten.

Seit 2012 ist die YFE auch im Free-TV mit dem Kindersender ,RiC" vertreten und
zelebrierte im September 2017 seinen fiinften Geburtstag. Es freut uns sehr, dass sich
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»RIC" als privater Kinder- und Familiensender im deutschsprachigen Raum durch seine
hochwertigen und beliebten europadischen Programme sehr gut etabliert hat. Unser
Familiensender richtet sich an Kinder von 3-13 Jahren und Haushaltsfiihrende. Durch das
umfangreiche Know-how und die sorgsam getroffene Auswahl an hochwertigen Inhalten
positioniert ,RiC" sich als das Dritte private Kinder- und Familienprogramm im
deutschsprachigen Raum. Sowohl die kindgerechte Senderprdsentation, als auch die
entschleunigten Inhalte machen ,RiC" zu einem Gegenpol im vorherrschend amerikanisch
und asiatisch gepragten Angebot. ,RiC" wird Uber Satellit (Astra), viele Kabelnetze und
als Live-Stream im Internet, sowie Uber mobile Plattformen ausgestrahlt.

Seit November 2014 ist ,RiC" bei M-net im Raum Minchen sowie in Teilen von Augsburg,
Nirnberg, Erlangen und Wirzburg empfangbar. Seit Februar 2015 ist der Rabe Uber
Unitymedia und Kabel BW auch in den Rdaumen Baden-Wirttemberg, Hessen und
Nordrhein-Westfalen unterwegs. Derzeit hat ,,RiC" seine Reichweite auf Giber 34 Millionen
Haushalte im deutschsprachigen Raum erweitert. Die Reichweite im Kabelnetz wird weiter
kontinuierlich ausgebaut.

Die Your Family Entertainment AG konnte Ende des Jahres 2014 mit ,RiC" noch eine
Innovation einleiten. Der weltweit erste slowakisch sprachige Kinder- und
Familiensender ,RiK" wurde Anfang des Jahres 2015 von einem Partner der Your Family
Entertainment AG in der Slowakei gestartet.
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2. ZWISCHENABSCHLUSS ZUM 30. JUNI 2018

AKTIVA
30.06.2018 31.12.2017
EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermogen
I Immaterielle Vermoégensgegenstiande
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen und
ahnliche Rechte 50.951,53 64.855,21
2. Entgeltlich erworbenes Filmvermdgen und sonstige Rechte 21.922.655,26 21.487.145,44

21.973.606,79

II. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 43.989,27

22.017.596,06

B. Umlaufvermogen

21.552.000,65

60.270,00

21.612.270,65

1.131.975,37
38.653,79

1.170.629,16

4.104.907,10

5.275.536,26

53.561,14

L Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstiande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.103.052,38
2. Sonstige Vermdgensgegenstande 23.701,07
1.126.753,45
II. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 934.441,83
2.061.195,28
C. Rechnungsabgrenzungsposten 92.528,26
Summe Aktiva 24.171.319,60

26.941.368,05
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PASSIVA

A. Eigenkapital
L Gezeichnetes Kapital
Abziiglich Nennbetrag eigener Anteile

Ausgegebenes Kapital

II. Kapitalriicklage
IIL Gewinnvortrag
1V. Jahresiiberschuss

B. Riickstellungen
1. Rlckstellungen fir Pensionen

2. Sonstige Rickstellungen

C. Verbindlichkeiten
1. Anleihen
2. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
3. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen
4. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

5. Sonstige Verbindlichkeiten

D. Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Passiva

EUR

30.06.2018
EUR

EUR

31.12.2017
EUR

10.295.459,00

-13.456,00

10.282.003,00
2.786.540,39

1.534.682,98

322.613,94

305.009,62

442.202,93

4.375.460,00
3.301.633,48
28.675,26

641.195,11

91.622,84
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14.925.840,31

747.212,55

8.438.586,69

59.680,05

10.295.459,00
-9.208,00
10.286.251,00
2.787.971,79
653.189,94
881.493,04

14.608.905,77

314.707,00
553.118,05

867.825,05

3.494.760,00
3.107.545,44
28.140,26

753.182,15

4.073.553,17

11.457.181,02

7.456,21

24.171.319,60

26.941.368,05
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2.2 GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG (GUV)

1.1. - 30.6.2018

1.1. - 30.6.2017

EUR EUR EUR
1. Umsatzerlose 1.519.655,48 3.363.024,83
2. Sonstige betriebliche Ertrage 1.317.247,07 415.354,41
2.836.902,55 3.778.379,24
3. Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Lizenzen, Provisionen und Material 58.432,60 64.691,52
b) Aufwendungen flir bezogene Leistungen 474.357,77 402.094,43
532.790,37 466.785,95
2.304.112,18 3.311.593,29
4. Personalaufwand
a) Gehalter 502.522,06 524.009,48
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und Unterstiitzung 73.535,06 78.011,56
576.057,12 602.021,04
5. Abschreibungen
auf immaterielle Vermdgensgegensténde des Anlagevermdgens
und Sachanlagen 884.414,31 1.370.335,29
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen 383.031,52 585.299,42
7. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 137.442,48 131.336,27
8. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 552,81 3.956,56
9. Ergebnis nach Steuern (Halbjahresergebnis) 322.613,94 618.644,71
Your Family Entertainment AG - Halbjahresfinanzbericht 2018 (HGB) 8/20



VYOur

7

3. ANHANG (VERKURZT)

3.1 ANGABEN ZU BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGSMETHODEN

Im vorliegenden Zwischenabschluss (Halbjahresfinanzbericht) Uber das erste
Halbjahr (Hj.) 2018 wurden die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
wie im letzten Jahresabschluss (Jahresfinanzbericht per 31. Dezember 2017)
zugrunde gelegt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren
gegliedert.

3.2 GEZEICHNETES KAPITAL

Das Grundkapital ist zum Bilanzstichtag in 10.295.459 Stlckaktien mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital von € 1,00 eingeteilt. Zum 30. Juni 2018
betragt das Grundkapital damit € 10.295.459. Die Aktien lauten auf den Namen,
sie sind voll einbezahlt.

3.3 HAFTUNGSVERHALTNISSE

Zur Absicherung der Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten wurden
Sicherheiten in Form von Rechten und Ansprichen aus Filmlizenzvertréagen
gewahrt. Zudem sind die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten durch
Wechselwidmungserklarungen und Blankowechsel unterlegt.

3.4 DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Die Gesellschaft hat zur Absicherung von Zinsrisiken Zinssicherungsinstrumente
abgeschlossen. Diese Finanzinstrumente wirken seit dem 1. Juni 2012. Soweit es
sich bei den zugrundeliegenden Geschaften um geschlossene Positionen handelt,
ergab sich kein Ruckstellungsbedarf.

Fir die Caps wurden sonstige Ruckstellungen in Hohe von T€ 17 (31.12.2017:
TE€ 25) gebildet.
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Art/Kategorie Nominalbetrag Beizulegender Buchwert

e Zeitwert

Zinsswap 500 -19 n/a
Zinsswap 300 -11 n/a
Cap 700 =g -10
Cap 500 -7 -7
Summe 2.000 -46 -17

Folgende Bewertungsmethoden wurden angewandt:

Die angeflihrten Werte sind Barwerte (Present Value). Eventuell vergangene
Zahlungsstréme (z. B. Zins- oder Pramienzahlungen) bleiben unbericksichtigt.
Zukunftige Zahlungsstrome aus variablen Zahlungen sowie Diskontsatze werden
auf Basis allgemein anerkannter finanzmathematischer Modelle ermittelt. Fur die
Bewertung werden Interbank-Mittelkurspreise verwendet.

3.5 WESENTLICHE GESCHAFTE MIT NAHESTEHENDEN PERSONEN
BZW. UNTERNEHMEN

Im Zeitraum 1. Januar bis 30. Juni 2018 wurden keine wesentlichen Geschafte

mit nahestehenden Personen bzw. Unternehmen getatigt.

3.6 PRUFERISCHE DURCHSICHT

Der vorliegende Zwischenabschluss wurde weder entsprechend § 317 HGB
geprift noch einer priferischen Durchsicht durch einen Abschlussprifer
unterzogen.
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4. ZWISCHENLAGEBERICHT FUR DAS ERSTE
HALBJAHR 2018

4.1 BERICHT ZUR ERTRAGS-, FINANZ- UND VERMOGENSLAGE

Geschéftsverlauf

Der Vorstand steuert die Gesellschaft unter anderem auf Grundlage einer monatlichen
Berichterstattung. Die fur die Steuerung des Unternehmens eingesetzten Kennzahlen
betreffen insbesondere den Umsatz, das EBITDA sowie den Liquiditatsstatus.

Der Geschaftsverlauf im Bereich ,License Sales" ist aufgrund seiner Geschafts-
struktur, mit Projektgeschaften und / oder sogenannten , Paket"“-Deals, durch starke
unterjahrige Schwankungen gekennzeichnet. Des Weiteren kommt es aufgrund der
Regeln der Rechnungslegung zu Verschiebungen von Umsatzen, da Umsatze erst mit
Beginn der Lizenzlaufzeit realisiert werden. Durch diesen Effekt kann es zu
Umsatzverschiebungen in spatere Perioden kommen.

Wie bereits im Jahresfinanzbericht 2017 erldutert, erwartet der Vorstand flr das
Geschaftsjahr 2018, dass ein im Jahr 2017 realisiertes Projektgeschaft im Bereich
License Sales der H6he nach nicht vollstdndig kompensiert werden kann und folglich
Umsatz- und Ergebnisentwicklung (EBITDA) per 31. Dezember 2018 unter dem
Vorjahr liegen kdénnen. Dies steht jedoch in starker Abhangigkeit, inwieweit eine
Kompensierung des vorgenannten Projektgeschaftes im 2. Halbjahr 2018 gelingt.
Derzeit laufen mehrere Gesprache zu vielversprechenden Projekten mit noch offenen
Ergebnissen.

Umsatzentwicklung

Die im 1. Hj. 2018 realisierten Umsatzerlose in Hdhe von TE€ 1.520
(1. Hj. 2017: T€ 3.363) wurden vollstéandig im Bereich ,License Sales" erzielt und lagen
55 % unter dem Vorjahresniveau. Dieser Rickgang basiert im Wesentlichen darauf,
dass das o. g. Projektgeschaft des 1. Hj. 2017 im 1. Hj. 2018 nicht kompensiert werden
konnte.

Grundsatzlich kédnnen durch Projektgeschafte und / oder sogenannte ,Paket”-Deals
Schwankungen in der Umsatzentwicklung auftreten. Des Weiteren kommt es aufgrund
der Regeln der Rechnungslegung zu Verschiebungen von Umsatzen, da Umsatze erst
mit Beginn der Lizenzlaufzeit realisiert werden. Durch diesen Effekt kann es zu
Umsatzverschiebungen in spatere Perioden kommen.
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Ergebnisentwicklung

Die Gesellschaft weist zum 30.06.2018 ein Ergebnis in Hohe von TE€ 323
(1. Hj. 2017: T€ 619) aus und spiegelt somit das im Vergleich zum 1. Hj. 2017
niedrigere Umsatzniveau wieder.

Das Ergebnis vor Abschreibungen, Zuschreibungen, Zinsen und Steuern (EBITDA)
betragt T€ 85 (1. Hj. 2017: T€ 1.780).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen haben sich im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum auf T€ 383 reduziert (1. Hj. 2017: T€ 585).

Die sonstigen betrieblichen Ertrage betragen im 1. Hj. 2018 insgesamt
TE€ 1.317 (1. Hj. 2017: T€ 415) und enthalten im Wesentlichen die Zuschreibungen
auf das Filmvermdgen in Hohe von T€ 1.260 (1. Hj. 2017: TE€ 345), die auf Basis des
per 30.06.2018 durchgeflihrten Impairment-Test vorgenommen wurden.

Den Zuschreibungen auf das Filmvermdgen stehen auBerplanmaBige Abschreibungen
in Héhe von T€ 160 (1. Hj. 2017: T€ 225) gegenlber, die auf Basis des zum
Abschlussstichtag durchgefiihrten Impairment Tests getatigt wurden. Insgesamt
betragen die Abschreibungen auf immaterielle Vermdégensgegenstande des
Anlagevermoégens und Sachanlagen im 1. Halbjahr T€ 884 (1. H] 2017: T€ 1.370).

Finanz- und Vermogenslage

Die Bilanzsumme reduzierte sich im Vergleich zum Bilanzstichtag des Vorjahres auf
TE€ 24.171 (31.12.2017: T€ 26.941) und ist im Wesentlichen durch die Ruckflihrung
der Wandelanleihe 2014/2018 in H6he von T€ 3.495 im Februar 2018 zu begrinden.

Die immateriellen Vermdgensgegenstande (im Wesentlichen Filmvermégen und
sonstige Rechte) erhéhten sich auf T€ 21.974 (31.12.2017: T€ 21.552).

Durch die Wandelanleihe 2018 / 2020 sind der Gesellschaft im Dezember 2017 und
Januar 2018 T€ 4.375 zugeflossen. Nach Ablésung der Wandelanleihe 2014 / 2018 im
Februar 2018 verbleiben der Gesellschaft hiervon T€ 881 liquide Mittel fir den weiteren
Ausbau der Geschaftsfelder.

Investitionen

Im 1. Hj. 2018 hat die Gesellschaft insgesamt T€ 30 (1. Hj. 2017: T€ 6) investiert,
davon T€ 29 in das Filmvermodgen.
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4.2 RISIKO-, CHANCEN- UND PROGNOSEBERICHT

Nachfolgende Risiken finden ebenfalls Beriicksichtigung in den Uberlegungen und im
Risikomanagementsystem der Gesellschaft. Ziel ist es diese Risiken zu vermeiden oder
mit entsprechenden MaBnahmen gegen zu steuern.

4.2.1 Geschaftsrisiko

Schwankungen der kiinftigen Geschéftsergebnisse

Wadhrend eines Geschaftsjahres und auch von Jahr zu Jahr kann es bei YFE - wie
allgemein bei Unternehmen der Film- und TV-Produktion - zu Schwankungen bei den
Umsatzen und dem Betriebsergebnis kommen. Diese Schwankungen haben
verschiedene Ursachen, wie z. B. Umfang und Zeitpunkt der Fertigstellung neuer
Produktionen, Umfang und Zeitpunkt der Verkaufe von Film- und Fernsehrechten
sowie markt- und wettbewerbsbedingte Einfllisse auf die Produktnachfrage und somit
auf die Verkaufspreise.

4.2.2 Externe Risiken / Marktrisiko

Wettbewerbsbezogene Risiken

Auch wenn erste Anzeichen einer steigenden Nachfrage zu erkennen sind, ist der flr
YFE relevante Film- und Fernsehmarkt nach wie vor durch den Einfluss eines
Konsolidierungs- und Konzentrationsprozesses, sowohl bei den Produzenten als auch
bei den Abnehmern, gekennzeichnet. Diese Entwicklungen kénnen Auswirkungen auf
die Nachfrage nach Programmen haben. Insbesondere die Zielgruppe TV-Sender bzw.
TV-Sendergruppen nehmen sehr viel starker als in der Vergangenheit eine
Deckungsbeitragsrechnung hinsichtlich der von ihnen ausgestrahlten Programme vor.
In Kombination mit der in der Branche zunehmenden Mehrfachauswertung einzelner
Produktionen fuihrt dies zu einer effizienteren Nutzung der eigenen
Programmressourcen und damit zu reduzierten Neuinvestitionen. Besonders bei
Kinderprogrammen wirkt sich dieses Verfahren verstarkt aus. AuBerdem beeinflussen
auBere Faktoren, wie das jeweils aktuelle Konsum- und Freizeitverhalten, sowie
grundsatzliche Veranderungen des Werbemarktes die Programmgestaltung und
Einkaufspolitik der Sender.

4.2.3 Leistungswirtschaftliches Risiko / Prozessrisiko

a) Risiken bei der Produktion von Programmen

Die Produktion von Programmen - sowohl in Form der Eigen- als auch der
Koproduktion - birgt eine Reihe operativer Risiken. Grundsatzlich ist die Entwicklung
und Produktion von Formaten bzw. Fernsehsendungen in der Regel sehr kostenintensiv
und dementsprechend mit einem hohen finanziellen Risiko verbunden. Sollte es
beispielsweise trotz der sorgfaltigen Auswahl von Koproduktionspartnern bzw.
Dienstleistern zu zeitlichen Verzdégerungen bei der Fertigstellung kommen, kédnnen sich
Periodenverschiebungen bzgl. des von der Gesellschaft angestrebten Umsatzes und
Ergebnisses ergeben. Zudem kann nicht ausgeschlossen werden, dass YFE nicht Gber
ausreichende Finanzmittel zur Entwicklung von Programmen sowie deren Herstellung
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verfigt, was eine Grundvoraussetzung fir das geschaftliche Handeln des
Unternehmens ist.

Koproduktion

Die Fertigstellung von Koproduktionen hat YFE durch die sorgfaltige Auswabhl
etablierter und zuverlassiger Koproduktionspartner und Dienstleister, aber auch falls
erforderlich durch Sicherungsinstrumente, wie Versicherungen oder Completion
Bonds, abgesichert. AuBerdem flhrt YFE wahrend einer durchzuflihrenden Produktion
laufend finanzielle und inhaltliche Kontrollen durch. Trotzdem kann es bei einzelnen
Projekten zu Verzdégerungen der Fertigstellung kommen, die zu Perioden-
verschiebungen bei Umsatz und Ergebnis fihren kénnen.

Auftragsproduktion

Ist die Gesellschaft als Produzent bei einer Auftragsproduktion fir eine
vertragsgemaBe Produktionsdurchflihrung verantwortlich, so erhalt sie hierfur seitens
des Auftraggebers in der Regel einen Festpreis. Sollte der Produzent die Kosten der
Produktion falsch eingeschatzt haben oder auBerplanmaBige Kosten entstehen, tragt
er somit das Risiko eventueller Budgetiiberschreitungen. Bei einer Lizenzproduktion
tragt der Produzent das gesamte Finanzierungsrisiko bis zur Auslieferung des fertig
gestellten Produktes. Bei vertragsgemaBer Auslieferung werden in der Regel die
Herstellungskosten und ggf. der Gewinn durch die Lizenzerldse abgedeckt. Sollte das
Budget u. U. durch Lizenzverkaufe nicht oder nicht vollstandig abgedeckt sein, tragt
der Produzent somit das Verlustrisiko.

b) Risiken bei Einkauf und Verwertung von Programmen

YFE versucht, frihzeitig Trends im Programmbereich und den Bedarf bei Sendern zu
erkennen und entsprechend das eigene Angebot zu gestalten. Hierbei hat das
Unternehmen die momentan restriktive Einkaufspolitik der Sender und die eigenen
Restriktionen hinsichtlich Investitionsmoglichkeiten und Absicherung der Produktionen
zu bertcksichtigen. Die Gesellschaft hat eine Vielzahl von Vertragen Uber die
Lizenzierung von Programmen mit Lizenzgebern abgeschlossen. Zum einen bestehen
fur die Gesellschaft die allgemeinen vertraglichen Risiken, wie z. B. das
Vertragserflllungsrisiko. Darliber hinaus missen im Rahmen der Vertrage eine Reihe
von Urheber- und Leistungsschutzrechten an die jeweiligen Abnehmer Ubertragen
werden. Die Gesellschaft muss daher daflr Sorge tragen, dass im Rahmen der
Vertrage mit den an der Produktion des jeweiligen Programms Beteiligten wiederum
die notwendigen Urheber- und Leistungsschutzrechte auf die Gesellschaft tibergehen,
um dadurch einer Schutzrechtsverletzung (z. B. Urheber-, Lizenz- und
Persodnlichkeitsrechte) entgegenzuwirken. Obwohl sich die Gesellschaft interner und
externer Rechtsberatung bedient, ist nicht auszuschlieBen, dass es zur Geltend-
machung von Ansprichen Dritter im Hinblick auf die vorgenannten Schutzrechte
kommen kann, was erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft haben kdnnte.

Die Abschreibungen auf das Filmvermdgen (also die vorgenannten Nutzungs- und
Verwertungsrechte) und die sonstigen Rechte werden in Abhdangigkeit von der
Verwertung der Filmrechte vorgenommen. Entsprechend der Relation der realisierten
Umsatze im Geschaftsjahr zu den insgesamt noch geplanten Erlésen aus der
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Verwertung der Filmrechte einschlieBlich der im Geschéaftsjahr realisierten Umsatze
werden die verwertungsbedingten Abschreibungen vorgenommen. Ferner wird an
jedem Bilanzstichtag ein Niederstwerttest (sogenannter Impairment Test)
vorgenommen. Es kann nicht vollstdndig ausgeschlossen werden, dass sich auch
zuklnftig durch die Vornahme von Impairment Tests die H6he der Bewertung der
Filmbibliothek z. T. deutlich verandert. Der aus derzeit rund 170 Titeln bestehende
Filmrechtekatalog der Gesellschaft setzt sich zu zwei Dritteln aus Lizenzen von Dritten
zusammen, wahrend lediglich ein Drittel der Titel eigen- bzw. koproduziert ist.
YFE verfligt Uber Lizenzen von Dritten nicht fir unbegrenzte Zeit, sondern in der Regel
fir einen begrenzten Zeitraum. Sollten ausgelaufene Lizenzen im Uberwiegenden
Umfang nicht relizenziert werden kénnen, so kann YFE diese Titel nicht mehr
verwerten. Folglich wirde der Gesellschaft ein wesentlicher Teil der Bibliothek und
damit der Geschaftsgrundlage fehlen. Dies kann sich negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Grundsatzlich besteht das Risiko, dass Forderungen aus der Verwertung von
Programmen ausfallen. Der Vorstand geht davon aus, dass die Ausfallrisiken
insgesamt ausreichend abgedeckt sind.

4.2.4 Finanzwirtschaftliche Risiken

a) Zugang zu externen Finanzierungsmitteln, Zinsrisiken,
Zinssicherungsgeschdften

Die YFE hat im Rahmen des Vertrages Uber einen Darlehensrahmen mit der Bank
Austria AG, Wien, Osterreich, Sicherheiten in Form von Rechten und Anspriichen aus
Filmlizenzvertragen an diese Ubereignet. Die Mdglichkeit der YFE, weitere Darlehen
aufzunehmen, kdénnte erheblich erschwert werden, wenn werthaltige Sicherheiten
nicht wieder frei wirden. Falls die Gesellschaft im Bedarfsfall keine weiteren Darlehen
aufnehmen kann, kénnte sich dies erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Es bestehen Risiken aus der Vereinbarung von variablen Zinsen. Diesen Risiken wurde
durch den Abschluss von derivativen Finanzinstrumenten entgegengewirkt. Obwohl
hier eine 6konomische Sicherungsbeziehung besteht, wurden flr die Caps keine
Bewertungseinheit gebildet, da nicht alle Kriterien daflir vollstandig erflllt sind. FUr
die Caps wurden sonstige Ruckstellungen in Hohe von T€ 17 (Vj. TE 25) gebildet. Bei
den Zinsswaps ergab sich kein Ruckstellungsbedarf, da es sich bei den
zugrundeliegenden Geschaften um geschlossene Positionen handelt (vgl. , Derivative
Finanzinstrumente").

b) Wechselkursschwankungen, Kurssicherungsgeschidfte

Die gegenwartigen und zukUnftigen Aktivitaten der Gesellschaft auBerhalb des Gebiets
der Europaischen Wahrungsunion werden teilweise von der YFE selbst oder auch von
ihren Vertriebspartnern in anderen Wahrungen als in Euro abgewickelt. Die hierfur
geltenden Wechselkurse sind Schwankungen ausgesetzt, die nicht absehbar sind und
aufgrund derer die Gesellschaft moéglicherweise keine stabilen Ertrage erwirtschaften
kann. Es besteht grundsatzlich das Risiko von Verlusten durch solche
Wahrungskursschwankungen.
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Unglinstige Wechselkursschwankungen oder zuklnftig entstehende Kosten flr
Geschafte zur Wechselkurssicherung kdnnten sich somit nachteilig auf die
Umsatzentwicklung und damit auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft auswirken.

Aktuell hat die Gesellschaft keine Kurssicherungsgeschafte abgeschlossen.

c) Weitere Finanzinstrumente

Es wird versucht Forderungsausfallen mit vertraglichen Vereinbarungen uber
Vorauskasse und / oder durch Absicherung uber Vertragserfillungsbirgschaften von
europdischen GroBbanken entgegenzuwirken. Forderungen werden im Rahmen der
Ermittlung der Einzelwertberichtigung einer regelmaBigen Prifung unterzogen.

4.2.5 Risikomanagement

Die Geschaftsbereiche der Your Family Entertainment AG sind einer Vielzahl von
Risiken ausgesetzt, die untrennbar mit globalem unternehmerischen Handeln
verbunden sind.

Wir verstehen Risikomanagement als zentrale Aufgabe des Vorstandes, der
Fihrungskrafte und aller Mitarbeiter. Damit soll es gelingen, Risiken frihzeitiger zu
erkennen, zu begrenzen und gleichzeitig unternehmerische Chancen zu nutzen.

Das Risikomanagement von Your Family Entertainment AG untergliedert sich in die
folgenden vier Schritte:

1. Risikoidentifikation
Risikobewertung

Risikosteuerung

> W N

RisikolUberwachung

Flr jeden dieser Schritte haben wir geeignete, der UnternehmensgréBe angepasste
Instrumente entwickelt.

Das zentrale Instrument des Risikomanagements der Your Family Entertainment AG
sind regelmaBige Gesprache zwischen dem Vorstand und 2. Flihrungsebene, um
Risiken rechtzeitig zu erkennen, zu bewerten und gegebenenfalls gegenzusteuern,
sowie die ergriffenen MaBnahmen zu Uberwachen.

Dartber hinaus informiert die 2. FUhrungsebene den Vorstand Uber unerwartet
auftretende Risiken auch auBerhalb dieser regelmaBigen Besprechungen.

Besondere Sachverhalte werden zeitnah zwischen Vorstand und Aufsichtsrat
besprochen.

Das Controlling und die internen Kontrollsysteme sind wesentliche Bestandteile eines
durchgangigen und wirkungsvollen Risikomanagements.
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Da ein Teil der Risiken auBerhalb des Einflussbereiches des Vorstands liegt, kann auch
ein funktionierendes Risikomanagement nicht garantieren, dass alle Risiken
ausgeschaltet sind. Insoweit kdnnen sich Entwicklungen ergeben, die von der Planung
des Vorstands abweichen.

4.2.6 Chancen

Als Starken der Your Family Entertainment AG sind neben der qualitativ hochwertigen
und breiten Programmbibliothek mit mehr als 3.500 Halbstunden-Programmen die
langjahrige Erfahrung in der Produktion von Fernsehprogrammen und das
weitgehende Kooperationsnetzwerk mit einkaufenden Sendeanstalten zu sehen.

Erhebliches Potential fir die Entwicklung der Gesellschaft birgt der anhaltende Ausbau
des Pay-TV-Senders ,Fix&Foxi", durch die Gewinnung von weiteren Abonnenten, und
des Free-TV-Senders ,RiC", durch die Mdéglichkeiten der Werbezeitenvermarktung.

Des Weiteren liegen die Chancen der Gesellschaft in der noch besseren Auswertung
des Rechtestocks Uber neue Distributionswege, unterstitzt durch die Entwicklung von
Verwertungs- und Produktkonzepten. Der dabei inhaltlich verfolgte werteorientierte
Ansatz grenzt die Gesellschaft eindeutig von Wettbewerbern ab.

Die fortschreitende Digitalisierung und die damit veranderten Méglichkeiten und / oder
Gewohnheiten des Medienkonsums entwickeln sich zu positiven Rahmen-
bedingungen.

Die vorgenannten Chancen bilden eine ausgewogene Grundlage fir die weitere
Entwicklung der Gesellschaft.

4.2.7 Gesamtbetrachtung Risiko- und Chancensituation

Das Gesamtbild der Risiko- und Chancensituation der Gesellschaft setzt sich aus den
dargestellten Einzelrisiken und -chancen aller Risiko- und Chancenkategorien
zusammen.

Neben den beschriebenen Risikokategorien gibt es unvorhersehbare Ereignisse, die
Geschaftsprozesse storen kénnen.

Die Chancen und Risiken haben sich im Vergleich zum Vorjahr nicht wesentlich
verandert. Risiken, die allein oder in Kombination mit anderen Risiken den Fortbestand
der Gesellschaft gefahrden kénnten, sind weder zum Bilanzstichtag noch zum
Zeitpunkt der Aufstellung erkennbar.

Um Risiken und Chancen frihzeitig zu erkennen und der aktuell bestehenden Risiko-
und Chancensituation erfolgreich zu begegnen, wird das etablierte Risiko- und
Chancenmanagementsystem kontinuierlich Gberwacht und weiterentwickelt.
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4.2.8 Prognosebericht

Der Fokus der Gesellschaft wird weiterhin vermehrt auf den Ausbau der internationalen
sowie der nationalen Senderaktivitaten liegen. Sowohl im Free-TV-Bereich mit ,RiC",
als auch im Pay-TV-Bereich mit ,Fix&Foxi* wird ein weiteres ErschlieBen der Markte
angestrebt.

Dabei wird im Free-TV-Segment insbesondere von der Intensivierung der
Werbezeitenvermarktung und des Vertriebs des Senderkonzeptes erwartet, dass diese
einen positiven Beitrag zu Umsatz und Ergebnis leisten.

Der Vorstand erwartet fir das Geschaftsjahr 2018, dass ein im Jahr 2017 realisiertes
Projektgeschaft im Bereich License Sales der H6he nach nicht vollstandig kompensiert
werden kann und folglich Umsatz- und Ergebnisentwicklung (EBITDA) per
31. Dezember 2018 unter dem Vorjahr liegen kdénnen. Dies steht jedoch in starker
Abhangigkeit, inwieweit eine Kompensierung des vorgenannten Projektgeschaftes im
2. Halbjahr 2018 gelingt. Derzeit laufen mehrere Gesprache zu vielversprechenden
Projekten, mit noch offenen Ergebnissen.

Zwar wird die Umsatz- und Ergebnisentwicklung auch in Zukunft aufgrund der
Abhéngigkeit von Projekten bzw. sogenannten ,Paket-Deals" natlrlichen
Schwankungen unterliegen, jedoch sollen mit der starkeren Konzentration auf die
Sender neben dem stabilisierenden Element der Kontinuitéat der Umsatze weitere
Impulse flr ein starkes Umsatzwachstum gesetzt werden.

In der Vermarktung des Free-TV-Senders ,RiC" und des Pay-TV-Senders ,Fix&Foxi"
geht der Vorstand weiterhin von einem Wachstumskurs und folglich einer nachhaltigen
Steigerung von Umsatz und Ertrag aus.
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5. VERSICHERUNG DES GESETZLICHEN VERTRETERS
(BILANZEID)

~Nach bestem Wissen versichere ich, dass gemaB den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen far die Zwischenberichterstattung der
Zwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im
Zwischenlagebericht der Geschaftsverlauf, einschlieBlich des Geschaftsergebnisses,
und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen
und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft im verbleibenden
Geschaftsjahr beschrieben sind."

Minchen, 23. August 2018

Your Family Entertainment AG

Vorstand
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6. FINANZKALENDER 2018

7. IMPRESSUM / KONTAKT

Your Family Entertainment AG
NordendstraBe 64
80801 Miinchen

Deutschland

Telefon: +49 89 997271-0 Ansprechpartner:

Telefax: +49 89 997271-91 Investor Relations

E-Mail: info@yfe.tv Michael Huber

Internet: www.yfe.tv E-Mail: michael.huber@yfe.tv

www.rictv.de

www.fixundfoxi.tv

[] www.facebook.com/fixundfoxitv

§) www.facebook.com/RiCtvde
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